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Investir em nao ¢ algo

simples e estar bem orientado ¢ bastante incomum.
Precisamos mudar esta realidade!

Com as ferramentas que disponibilizamos e observando

alguns pontos de atencao relevantes, seus investimentos

podem ser feitos de forma inteligente, produzindo assim
melhores resultados. Seja bem-vindo!
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Sobre

Quem é o EDUARDO, de

0l3, sou Edvardo Wartchow, profissional que atua no mercado de Previdéncia
Privada desde 2001, tanto na comercializacdo de planos atraves da Eduprev
Corretora de Seguros, onde sou socio, bem como
fornecendo consultoria para clientes que desejom
orientacdo atraves da andlise de suas situacoes
particulares. Sou contador formado na UFRGS-RS, com
mestrado profissional no ensino de ciéncias e matematica
pela UCS-RS, possvindo também regisiro CNPI (Cadastro
nacional profissional de investimentos), bem como o registro SUSEP (Superintendéncia
de seguros privados), como corretor profissional de seguros.

0 objetivo deste trabalho € fazer com que as pessoas tenham melhor conhecimento
para decisoes de investimento voltados a formagao de poupanca previdenciaria. Sera
que vale a pena utilizar planos de previdencia privada? Qual o ganho efetivo que pode
ser estimado? Quanto deve ser investido? De que forma? Qual a melhor forma de
resgatar? Quero ajudar as pessoas a encontrar melhores respostas.

Elaborei uma plataforma que fornece orientacoes que ajudam meus clientes a
evitarem erros comuns que observei ao longo dos anos, tendo maior autonomia para
avaliar a utilizacdo de planos de previdencia privada quando se analisa a busca por
ganhos fiscais, ou sua utilizacdo dentro de uma carteira voltada & formacdo de
poupanca previdenciaria.
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@ Atraves de parcerias junto a corretores de seguros, escritorios

contabeis ou mesmo agentes de investimentos, quero facilitar
condicoes de acesso ao conteudo oferecido, para que as pessoas
tenham junto aos profissionais que melhor conhecem suas
necessidades, uma prestacao de servico com  maior
especializacao e valor agregado.

Agora gostaria de lhe fazer uma pergunta:

Vocé acha que os bancos sao independentes na analise e
orientam adequadamente os seus clientes?

Minha experiéncia tem indicado que o conflito de interesses, a falta de conhecimento
da situacao dos clientes, das regras dos produtos, as famigeradas metas, entre outros
fatores, tornam muito dificil acreditar em boa orientacao por parte de quem domina
de forma absoluta 0 mercado, os grandes bancos! A imensa maioria das pessoas que
me trouxe informacoes de seus planos, estava fazendo de forma errada seus
investimentos. Um VGBL que deveria ser PGBL, um PGBL sem ganho algum, uso da
tabela decrescente quando deveria ser progressiva e vice-versa, sugestoes de trocas
de planos que eram desvantajosas para o participante e assim por diante. Estas
pessoas investem sem nenhum plone jamento, nao sabem onde irdo chegar, nao
conseguem medir ganhos ou perdas que estao tendo vou virao a ter no futuro. Tem
um plano de aposentadoria, mas nao tem um PLANO!

Segundo dados disponiveis no site da FenaPrevi - Federacao Nacional de Previdéncia
Privada e Vida - o mercado de previdéncia em dezembro de 2020 possuia
aproximadamente 1 trilhdo de reais em reservas financeiras, sendo que
aproximadamente 95% deste mercado estava com os grandes e conhecidos bancos,
conforme o grafico a seguir.
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Temos um mercado que vem crescendo muito, mas dominado por quem nao presta
melhor servico. As pessoas estao perdendo dinheiro! Por outro lado, o governo nao
as ajudara para que facam investimentos em previdéncia privada de forma correta, e
tende a continuar com a previdéncia publica no modelo chamado de reparticao, o qual
sempre caminha para insustentabilidade no longo prazo.

A reforma da previdéncia discutida em 2019 devera ser seguida de novas reformas
no futuro, visto que cada vez mais o setor publico se depara com enorme
comprometimento de gastos voltados a aposentadoria em um ambiente em que as
pessoas tendem a maior longevidade. A piramide etaria a cada dia perde a sua
configuracao de piramide, com mais pessoas idosas no topo e menos pessoas jovens
na base.

A piramide que temos de fato é o sistema de reparticao de nossa previdéncia social,
um falacioso pacto de geracoes. Some-se a isso o fato do governo via de regra ser
um mav gestor, e que bancos nao oferecem boa orientacdo, surge o espaco em que
procuro atuar.




www.qualteuplano.com.br

Este campo de atuacao busca melhor qualificar quem pode orientar o investidor, se jo
seu contador ou seu corretor de seguros, ou mesmo fornecer diretamente os
conteidos que confiram maior autonomia para cada pessoa analisar sua situacao
especifica. Pois verdadeiramente, cada um tem uma realidade muito particular, e esta
realidade também muda de tempos em tempos.

Conhecer o produto previdéncia privada requer sim algum esforco, mas existe aquela
frase: “Ninguem pode cuidar tao bem do seu dinheiro quanto vocé mesmo™ Eu chego
a Questionar esta frase, num dos pontos de atengao que elenco em meu trabalho, visto
que nem sempre a propria pessoa fazer toda a gestdo de seus recursos pode ser
considerado o melhor caminho. Mas a verdade € que conhecimento é necessario para
pelo menos se saber o que o seu gestor estiver fazendo!

Denire os diversos pontos de atencao, um quero destacar aqui em separado dos
demais:

Os bancos ndo vdo Ihe oferecer ALMOCO GRATIS’

Muitas pessoas podem acreditar que nao vale a pena pagar por orientagoes sobre
investimentos em previdéncia privada se o gerente do banco as atende “de graca’.
Esta pode ser uma conclusao errada, pois mesmo que de forma “indireta’, os bancos
cobram. E por vezes cobram caro! Pessoalmente recomendo que os planos sejam
feitos direcionando alocacao de recursos com outros gestores profissionais, nao com
0s bancos tradicionais, quando se busca melhores resultados.

Mas se sua decisao for manter ou direcionar seus investimentos junto a0 banco com
quem trabalha, deve observar informacoes importantes, ficar atento ao que chamo
de PONTOS DE ATENCAO, para nao ser vitima das “metas” do seu gerente!

Procuro ser o mais didatico e direto possivel nas observacoes que forneco, mas
logico que para quem ndo lida com o produto previdéncia privada em seu dia a dia
podem surgir duvidas. Eu estou aqui para lhe ajudar! Fornecer ajuda especializadal
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Pinceladas basicas

Se vocé ja possui conhecimentos basicos sobre os planos de previdéncia privada,
pode pular este capitulo, pois aqui o foco € mais concentrado em aspectos basico, em
termos de explicacoes sobre o produto.

De qualquer forma, € importante entender: investir nao € algo simples e investir em
previdéncia privada também nao o €!

Entender sobre questoes relevantes relacionadas
previdéncia privada faz toda a diferenca!

A verdade € que o que vocé perde pela falta de informagao sao anos de sua vida, ou
potencialmente anos que voce precisara trabalhar @ mais, para compensar erros que
nao precisaria cometer! Estes erros estdo em questoes como a ma escolha do gestor,
a contratacao de planos com regras desvantajosas e a falha na melhor escolha das
alternativas fiscais que estao presentes em todos os planos, e que sao relevantes
tanto no aporte como resgate, se jam eles parciais ou como recebimento de beneficios
de aposentadoria.

Em muitos casos, quando ha um bom plane jamento fiscal, sucessorio, ou empresas
oferecem alternativa em que o funcionario contribui com parte e a empresa
complementa a contribuicao, ev nao tenho duvida alguma em sugerir o uso de planos
de previdéncia privada. De qualquer forma, tudo deve ser analisado. Enquanto em um
investimento comum uma pessoa tem uma chance de errar quando direciona seus
recursos, digo que em previdéncia privada ha duas chances de errar, porque alem da
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escolha do gestor, temos as regras do produto em si, presentes nas questoes fiscais
e nos pontos de atencdo que costumo elencar. Entao € importante mitigar esses riscos
e buscar fazer com que dois erros potenciais virem dois acertos, algo que torna estas
analises mais complexas.

Eu foco minhas analises nos planos de previdéncia abertos, aqueles em que toda a
pessoa tem condicao de ser um participante. Os planos de previdencia fechados
possuem regramentos distintos.

Vamos 1a: existem duas modalidades de planos abertos que hoje sao comercializadas
popularmente: PGBL e VGBL. Nelas, ha duas modalidades tributarias que o
participante deve escolher: tabela decrescente (definitiva) ou progressiva. Os
planos funcionam como fundos de investimento, sendo que ndo possuem imposto de
renda sobre as rentabilidades durante o periodo de diferimento (periodo de formagao
da reserva). Isto significa que enquanto a pessoa estd apenas aportando recursos,
estes ndo estao sujeitos ao come-cotas de imposio, 0 que ¢ uma bela vaniagem na
comparacao com os demais fundos de investimento.

Sendo escolhido o fundo de investimento onde serao aportados os recursos, 0 que
diferencia as escolhas € o tratamento tributario, fazendo com que existam estas
quatro possibilidades:

AN

I TABELA PROGRESSIVA

~A

TASBELA DECRESCENTE

Vamos diferenciar:

VGBL - lancados os valores nominais investidos na relacao de na
declaracdo de ajuste anual do imposto de renda. Quando ocorre resgate é oferecido
a tributacdo apenas a parte correspondente a rentabilidade obtida no periodo em que
os valores ficaram investidos.
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Vale destacar que havendo investimento, a institvicao na qual este foi encaminhado
envia para o participante o informe a ser utilizado para a declaracao de ajuste anual
do imposto de renda.

TABELA PROGRESSIVA - o imposto incide de acordo com as regras vigentes. Na
pratica, a instituicdo ja faz a retencdo de imposto de renda na fonte em 15% no
momento do resgate, seja sobre o todo (PGBL), ou somente a parte correspondente
a rentabilidade (VGBL). Posteriormente a pessoa recebe o informe de rendimentos
onde é indicado o valor resgatado tributavel e o IR retido. Ela devera entdo lancar
estas informacoes em sua declaracao de ajuste anual de IR, vide tabela-ano abaixo,
somando esta receita com suas outras receitas tributaveis.

TABELA PROGRESSIVA -IR- 2013

RENDAS ANUAIS ALiQUDTA PARELA A DEDUZIR
22.847,76
33.919,80 7,50% 1.713,60
45.012,60 15,00% 4.257,60
55.076,16 22,50% 7.633,56
VALORES ACIMA 27,50% 10.432,32

0 que aconiece € que nessa hora ocorre o lancamento dos valores na declaracao de
ajuste anual de IR, a pessoa pode tanio ser restituida de valores que nao precisa
pagar de imposto, como pode ter que pagar a diferenca, eventualmente sujeita a
21,5% de imposto. Se nao planejor direito, pode ter uma perda significatival
Como um dos pontos de atencao, ev explico aos clientes que acessam a area resrita,
como fazer para evitar pagar imposto de renda desnecessariamente.

TABELA DECRESCENTE ou REGRESSIVA - a tributacao ocorre de forma
decrescente, partindo de 35% do todo (PGBL) ou da parcela correspondente a
rentabilidade (VGBL), sendo reduzido a cada dois anos da data da data da aplicacao
em 5% o percentval de imposto de renda, podendo chegar ao minimo de 10%. As
instituicoes fazem o controle sobre as datas de cada valor aportado.
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Periodo de Acumulacio dos Recursos Aliquota
Até 2 anos 35%
partir de 2 anos até 4 anos 30%
A partir de 4 anos até 6 anos 25%0
A partir de 6 anos até 8 anos 20%
A partir de 8 anos até 10 anos 15%b
A partir de 10 anos 10%

E importante destacar que existem nos fundos de previdéncia privada a chamada
PORTABILIDADE, hipotese em que o participante transfere suas reservas para
outros fundos de investimento, sejo na propria institvicdo, ou para outra de sua
escolha. Se uma pessoa estiver com a tabela decrescente, as informagoes devem ser
enviadas para a nova instituicao no caso de haver portabilidade e os prazos das
aplicacoes continuam sendo controlados e nao ha perda menos neste aspecio.

Observando isto, qual entre as quatro opgoes € a
melhor para voce, considerando sua
realidade fiscal atval, o sev plane jamento futuro
sobre os resgates?

Ja que a Onica mudanca entre as alternativas tem impacto fiscal, o que pode ser
analisado num momento como sendo a melhor alternativa, pode ser completamente
diferente no futuro! Uma mesma pessoa pode dentro de um plane jomento fazer ao
mesmo tempo planos considerando as quatro alternativas possiveis. Vamos
exemplificar:

-PGBL tabela decrescente: aplicando recursos buscando pagar menos imposto de
renda em sua declaracdo de ajuste anual, resgatando estes valores apos dez anos.
Objetiva ganhar na diferenca de aliquotas de imposto de renda e na postergacao do
pagamento do mesmo. Ela nao estd preocupada com transformar reservas em

beneficios mensais de aposentadoria, sev (EIIRX R TG IEITSIORINw]

-PGBL tabela progressiva: aplicando recursos para atingir o limite de dedutibilidade
legal junto com a aplicacdo da tabela decrescente, mas no caso plane jando retirar os
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valores como beneficio, \IEIINEII RGN K B TING, na hipotese em

que o valor deste beneficio somado a outras rendas na aposentadoria ainda Ihe coloca
em faixa livre de pagamento de imposto, ou com aliquota efetiva de imposto de renda
inferior a 10%. Pode tambem buscar ficar em faixas reduzidas de imposto mesmo em
resgates parciais.

-VGBL tabela decrescente: nao tem ganhos fiscais no aporte, mas

(ORI ) YR por considerar que oS valores serao resgatados no

futuro de forma unica, quando os valores correspondentes a rentabilidade no total da
reserva podem ser bastante significativos. Um exemplo seriam casos de plane jomento
SUCessorio.

-VGBL tabela progressiva: esta investindo imaginando possibilidades em que a

parcela a ser oferecida a tributacao NN [ITGIINITR I TIN(, em casos em que

por exemplo os valores resgatados ficarao aplicados por prazo menor de tempo ou
serao recebidos mensalmente atraves de beneficio de aposentadoria.

As decisoes a serem tomadas para a contratacao de um plano de previdencia privada
levarao em conta dois aspectos, as duas chances de erro possiveis, mas onde ([[Sg3LUR
acertar:

#1 a escolha de onde o dinheiro sera investido:
-quem sera o intermediario: banco, corretora de seguros, assessores de investimento

-qual fundo de investimento: qual sera o gestor dos recursos, sua faxa de
administracdo, perfil de investimento (exemplo: grau possivel de exposicao a renda
variavel

#2 as regras do plano:
-PGBL ouv VGBL
-Tabela decrescente ou progressiva

-Qual o regulamento do plano: qual a tabua atuarial, critérios de conversao das
reservas financeiras, taxas de carregamento
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A primeira coisa que faco quando alguem quer que eu analise seu plano € pedir
informacoes sobre estes dois pontos. Para o #1 eu peco o CNPJ do fundo onde estao
investidos os recursos e para o #2 solicito o numero do processo SUSEP do plano
e sev extrato ou certificado.

Uma pergunta frequente é sobre a possibilidade de portabilidade dos planos com
mudancas em suas caracteristicas fiscais. E importante destacar que no geral a pessoa
pode transferir suas reservas (portabilidade) sem custos, mas deve estar atenta sobre
eventuais mudancas nas regras atuariais pela troca de planos, e que a caracteristica
fiscal deve ser idéntica enire os mesmos no momento da portabilidade. Isso
significa que quando uma pessoa possui por exemplo um PGBL de tabela decrescente,
a reserva nao pode mudar por exemplo para um VGBL de tabela progressiva. E alem
da portabilidade nao poder alterar as caracteristicas fiscais do plano, a unica mudanca
fiscal que uma pessoa pode fazer em seu plano ¢ mudar sua tabela de imposto
de renda a ser aplicada, de progressiva para decrescente, sendo esta uma op¢ao
definitiva.

Vejo que ndo € algo tdo simples, hd muitos detalhes e estar atento a eles €
fundamental. Por vezes vejo genie querendo ajudar fornecendo questionarios
simplificados. Fazem algumas poucas perguntas e ja sentenciam: “vocé deve fazer tal
investimento num plano deste tipo e vai ter um resultado “x” no futuro!”

Ev entendo 0 mundo em que vivemos, as pessoas querem respostas rapidas, mas e
uma ilusdo achar que a andlise ndo depende de muitos detalhes, e o entendimento da
situacdo particular de cada pessoa ¢ fundamental. O cubo de cores quando fica
“embaralhado” nao vai ter cada lado com uma cor definida sem que se plane je e atue
com precisao para atingir esse ob jetivo.
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0 que oferecemos

No site www.qualteuplano.com.br esta disponivel de forma gratuita esta apostila com
alguns relevantes relacionados a contratacdo de planos de
Previdéncia Privada, estando o conteudo restante ¢ de forma mais completa, junto
com as ferramentas matematicas, apenas na area restrita do site.

Sao detalhes importantes que observei ao longo dos anos em que trabalho com o
produto e que os clientes, sem informacoes adequadas, ou sujeitos a orientacao falha
fornecida geralmente por bancos, acabam nao dando a devida atengao.

Meu objetivo e que voce identifique VALOR e contrate o
acesso a area restrita no site.

Nela disponibilizo tudo o que considero relevante, todos
0S que permitem a vocé se tornar
autonomo, independente para melhor tomada de decisao,
Ou mesmo para que 0S parceiros comerciais tenham
condicoes para melhor instruir seus clientes.

Forneco algumas ferramentas matematicas para que seja
possivel vocé diagnosticar quao afastado esta de metas futuras de formacdo de
poupanca previdenciaria, 0 que precisa fazer para chegar onde dese ja no futuro, com
atencao as variaveis das quais isto depende. Procuramos projetar com clareza os
ganhos fiscais possiveis de se obter ao investir em planos de previdéncia privada
atraves de PGBL, considerando o resultado presente, e futuro em momenio de
resgate, fazendo uso da tabela decrescente para efetuar a projecdo. Alem disso,
progressivamente, incorporarei a area restrita informagoes sobre outras alternativas
de investimento como titulos publicos, acoes, fundos etc.
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Estou disponivel para tirar suas duvidas atraves de meu

Whatsapp 51991659376
Email ‘=" eduardo@qualteuplano.com.br

Facebook “* /qualteuplano
Instagram ! /qualteuplano

Aos clientes cadastrados também € possivel agendar horario e ter assim, minha analise
como um consultor independente, esclarecendo sobre alternativas de aplicacao,
resgate, portabilidade.

Muitas vezes a analise implica em fornecimento de informacoes diversas sobre a
realidade fiscal, perspectivas de rendas futuras, questoes familiares, entre outros
fatores. E preciso avaliar com calma o conjunto de informagdes que o cliente fornece
e assim indicar quais caminhos sao possiveis de seguir e suas implicagoes.

Sera que vale mesmo a pena investir da forma como voceé
esta fazendo?

Quero lhe ajudar a construir a melhor esiratégia, ajudar voce de fato a ter um plano,
e saber como fazer diante de cenarios em que muitas variaveis precisam ser
observadas. Vocé esta fazendo da forma correta? Sabe corrigir o rumo? Sabe onde
vai chegar? Ja parou para analisar?

Te pergunto:

Meu foco principal € a prestacao do servico e nao a comercializacao de planos de
previdéncia privada, apesar de poder fazé-lo como corretor profissional de seguros.
Minha preferéncia ¢ melhorar as condicoes para que vocé trabalhe com o seu
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corretor de seguros ou assessor de investimentos, pessoa que esta proxima de voce.
Ter um profissional proximo ajudando, que se ja conhecedor do produto, sempre sera
muito importante, e por isso tenho foco na qualificacao dos parceiros comerciais.

Ja vi muita gente dizendo que planos de Previdencia
Privada sao ruins, ov nao abordando em relacao aos
planos questoes relevantes e que vao impactar
diretamente em seus resultados.

Assim como na Bolsa de Valores vocé pode fazer coisas erradas, nos planos de
previdéncia privada nao ¢ diferente. Ev ndo tenho compromisso que vocé contrate
planos de previdéncia privade como parte do seu portfolio voliado a formacao de
poupanca previdenciario. Mas quero te ajudar a fazer isso de forma inteligente, caso

o facal

Quero que vocé tenha um PLANO, tenha entendimento sobre ele, consiga fazer uma
avaliacdo critica, ajustar o mesmo ao longo do tempo, para de fato aumentar o seu
grau de autonomia em momento de aposentadoria, tendo tanto aportes como resgates
feitos de forma melhor plane jada.
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Nossas Ferramentas

Quero te mostrar ferramentas que disponibilizo, para vocé entender como elas podem
lhe ajudar:

I-Ferramenta de analise fiscal de Previdencia Privada: nela basta inserir os dados
de resumo da declaracao anual de imposto de renda:

P

LB ’l QUAL TEV PLANO HOME  BLOG  AREARESTRITA  SAIR CONTATE-NOS

Nome | Data 087Jul,2019- 1826
SEUS DADOS

Total de ’_e;dlmentc-s [ 2000000 | Desconto prav. oficial RS 1400000

tributaveisano

Descento depandentes R 00 Despesas cam instrugo @ |

Desconto desp. médica Ei | Desconto pensao judicial @ |

Livro caixa E | Desconto prev. priv. (PGBL) @ |

Ao informar os rendimentos tributaveis e despesas legais, o sisiema vai avaliar 0
investimento/ano que poderia ser feito em um plano de previdéncia privada - PGBL,
comparando a declaracao simplificada, a completa atual e a “completa nova’, onde €
avaliado o investimento maximo dedutivel que pode ser feito no ano-calendario fiscal.
No exemplo listei apenas rendas tributaveis de $80.000,00 e despesas com
previdéncia oficial (INSS) de $14.000,00. Ve jamos:
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COMPLETA ATUAL COMPLETA NOVA

SIMPLIFICADA

Base de cilculo

Impastoa pagar

INVESTIMENTO EM ANALISE

Desc. prev. privada utilizado

Tetal de rend. tnbutdveiszna | REBOC0000 || Tousl de rend. tibutdvziziang RS BOO0ILD || Total dz rend. tributdvzizane REB0.00000 ‘
Desconto prav. oficial | R -14000,00 || Cesconto prev. oficial ‘ R%-1400000 || Disconta Simplificada ?.3-16.[::-3.:':1‘
Desconto dependentes | R3000 || Desconto dependzntss ‘ RS0.00 || Deszanta dependantes - ‘
Desconte com instrucdo | R5000 | Cesconto cominstruzao ‘ RE0.00 || Desconta com instrugao - ‘
Desconto desp. medica | R2000 || Descontodesp. médica ‘ RE0.00 || Desconta desp. médica ‘
Desconto pensao judicial | R3000 || Cest ensao judicial ‘ R3000 || Descontopen dicizl - \
Livto caiva | RE000 || Livracaiva & 260,00 || Livocai ) ‘
Desconto prav. privada 24000 Cesconto prev. privada ¢ menana || Desconto prev privada .
el had (HE:IE ‘ PR (pce

Valor maximo dedutivel

Invest. em PGBL a analisar

Neste exemplo, temos em um primeiro momento, que a pessoa ao analisar
comparativamente entre fazer a declaracao completa ou simplificada, deveria fazer
a simplificada. No entanto, vamos analisar o limite dedutivel sobre a renda tributavel,
no caso 12% de $80mil = $9,6mil. O resultado que temos ¢ que a pessoa poderia
fazer a declaracdo pelo modelo completo e assim, seu imposio a pagar seria

menor, vide coluna “COMPLETA NOVA”.

A ferramenta analisa entdo se temos presentes as variaveis que permitem o ganho

fiscal maximo, de 27,5%, a chamada “SITUACAQ IDEAL”.
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SITUAGCAQ IDEAL

RS -2000,00
Jurmera deve ser positivo. Negativo indica quse faltam despesas
egals na comparacao com DECL simplificada.
.'"_|
| |
Base de calculo ideal antes da contribuicdo & prev. privadsa seja
numero igual ou superior 3 stel Se o numerc for ebaixo, o ganhc

750

nao seré sobre 27,3%.

Neste exemplo, o primeiro indicativo € negativo indicando que ha poucas despesas
legais. Isso significa que parte do investimento em PGBL nao tera ganho fiscal, ate
que se iguale despesas legais com o limite das despesas pelo modelo simplificado. Em
nosso exemplo o valor era de $2mil = $i6mil - $I4mil.

0 segundo indicativo neste caso ¢ positivo pois a base de calculo € alta e sujeita o
contribuinte a aliquota maxima de imposto de renda.

Analisar estes dois indicativos ¢ um termometro para a analise seguinte -
"DIAGNOSTICO”. Vamos ver de fato o quanto a pessoa ganha e projetar este
resultado para o futuro, quando ela vai resgatar o valor e tera que oferecer tudo a
tributacao, No exemplo, consideramos a capitalizacao do ganho fiscal por 10 anos a
uma taxa de juros de 8%aa, e o resgate futuro com pagamento de imposto de renda
pela tabela decrescente pela aliquota minima, de 10%. Assim, chegamos ao
“diagnostico” a seguir apresentado.
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DIAGNOSTICO
Ganho fiscal utilizado &
Percent de ganho em rel ao valor o
investido
Ganho fiscal maximao RS 2.090,00

Ganho maximo: Decl completa x

. QE rj_ :.C "". ;:.
simplificada - 00 M\
Ganho fiscal ndo utilizado RS 209000

F‘n:n:_:u_‘]tl_,..z_g_anr‘]? erm rel ao valor a r 21.77%
Imvestir ([maximaol

Parcentualino pelo qual vocé acredita que os ganhos fiscais
futuros serdo captalizados*

[ % | 8
Scbre valor investido RS 0,00
Sobre valar a investir 2m analise RZ 243900

O que representara o Qanha fiscal nao Qe £ E121E

utilizade ao final de 10 anos, capitalizado®

Que representars Roobre 1056 d e
O_,J repressnt r?'?-l-c_«, re Il :-‘ RS .2.072C7
walor invesido capitalizado por 10 anos
Resultado final RS 2.439.59

Vejo que no exemplo apresentado, foi apurado que com o valor investido/ano de
$9.600,00, haveria um ganho fiscal de $2.090,00 (21,77%) sobre o valor investido,
e que projetando isto a longo prazo, teriamos pelos criterios estabelecidos um ganho
a0 final de 10 anos de $2.439,59.

Explico: esta pessoa nao consegue um ganho fiscal maximo de 27,5%, mesmo assim
0 ganho ¢é relevante. Como se sabe que no futuro os valores resgatados terao que
ser oferecidos a tributacao no todo, procuro indicar o que esta pessoa estari
ganhando ho je, mas em especial o que significara via projecao estimada este ganho
no futuro, quando ela podera resgatar pela aliquota minima na tabela decrescente.
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E como dizer que os $2.090,00 de ganho obtido agora
significardo $2.439,59 daqui a 10 anos.

Ja que existe efeito fiscal tanto no aporte como no resgate de recursos, precisamos
saber o valor de um esforco que tende a ser feito para este horizonte de 10 anos.
Vale mesmo a pena?

Eu diria se estivesse diante deste cenario para esta pessoa:

“Yocé pode investir até R$9.600,00 em PGBL no ano-calendario. Nao vai adiantar
absolutamente nada vocé investir por ano apenas valores como R$2.000,00 ou um
pouco superiores. Basta vocé simular isso na ferramenta que vai poder verificar,
porque nao lhe adianta “‘empatar” despesas legais com o desconto simplificado! Valores
baixos vao significar para vocé pouco ou nenhum ganho fiscal e no futuro vocé tera
que oferecer tudo a tributacio. Mas se vocé fizer aportes no ano-calendirio de
R$9.600,00, seu ganho é relevante SIM, mesmo nao sendo o ganho ideal de 27,5%!"

Por outro lado, ndo adianta nada chegar a esta conclusao quando se esta fazendo a
declaracdo anval de imposto de renda, pois ela & sempre feita em consideracao ao
que ocorreu no ano anterior. Entdo esta estimativa, mesmo que nao exata, precisa
ser feita duranie o ano vigente para digamos, “bater o martelo” ate o final de
dezembro, efetvar o investimento, e poder lancar 0 mesmo no ano seguinte quando
do preenchimenio da declaracao de ajusie anual, a qual € sempre sobre o ano-
calendario anterior.

Aqui vem um grande diferencial de
para simuladores oferecidos,
geralmente gratuitos.

Procuramos fazer um diagnostico se existe ganho efetivo, avaliar se de fato os pre-
requisitos da chamada “situacdo ideal” sao alcancados: despesas legais maiores que o
desconto simplificado e base de calculo que sujeitando o contribuinte a aliquota
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maxima de imposto. Muita gente simplifica e apenas pergunta: “Vocé faz declaracao
completa? Entao deve fazer um PGBL!" E nem sempre isso sera de fato vantajoso.
Uma pessoa que tenha uma base de calculo do imposto de renda bastante baixa, por
exemplo, pode nao ter ganho qualquer ao adicionar as suas despesas os valores
aportados em PGBL, tendo ainda que oferecer tal investimento futuramente a
tributacao.

E é por isto que sempre pergunto para quem investe em
um PGBL: “Vocé sabe mesmo quanto esta ganhando™

Falo mais adiante sobre este tema, no JPONTO 1 de atencao deste relatorio, onde
mostro que tem gente que faz declaracao simplificada mas poderia fazer a declaracao
completa, do mesma forma que neste exemplo apresentado!

E importante dizer que esta ferramenta avalia o quanto realmente & atil o
investimento atraves de PGBL, e se a resposta nao for satisfatoria, nada impede que
voce invista em planos de previdéncia privada como alternativa para formagao de sua
poupanca previdenciaria, mas nesie caso, o modelo escolhido deve ser o VGBL.

2-Ferramenta Diagnostico Financeiro: esia ferramenta busca sitvar melhor hoje
como uma pessoa estd em termos de andlise do processo de formacao de sua
poupanca previdenciaria, olhando para o futuro, estimando idades em que pensa se
aposentar ou mesmo estar independente financeiramente.

Vocé esta longe da sitvacao ideal? Precisaria poupar mais a cada meés? Quanto?
Sejamos claros, o uso de planos de previdéncia privada é uma alternativa, mas cada
pessoa deve analisar e considerar que ha outras formas também de poupar pensando
no futuro.

Para buscar este diagnostico, o usuario primeiro preenche uma série de informacoes,
relacionadas a dados pessoais, estimativas de outras rendas na aposentadoria, de
padrao de vida de gastos imaginado no futuro, de rentabilidades que espera
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oara agossntadoria
e Tl ancs]

ldede decejada para aposentadoria 2 7
(Entre 23 & TO anos)

1]

Aporte inicial
Aporte mensal

Aporte anual

ESTIME SUAS RENDAS MENSAIS NA
APOSENTADORIA

NS5 estimada 120000
Alugudis 5 100000

ESTIME SEUS GASTOS NO FUTURO

<
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Apos isso, a aplicacao das formulas matematicas projetara a formagao de reservas
financeiras. Em idades selecionadas para aposentadoria, ¢ feita a conversao destas
reservas em beneficios mensais de aposentadoria.

0 objetivo aqui sera identificar o quao afastado uma pessoa esta hoje de um padrao
de vida que ela esta desejando para o futuro, tirando a pessoa do chamado “voo
cego’!

Ninguem precisa transformar uma reserva mensal em beneficio de aposentadoria
privado, mas uso isto como critério buscando facilitar o diagnostico que permite ao
usuario saber o quao afastado de uma meta ele esta e o que precisa fazer para
alcancar os seus ob jetivos. Veja o resultado:

65 Anos 70 Anos

ldade para aposentadoria 65 70
Tempo restante em anos 30 35
Tempo restante em meses 360 420
Reserva de contribuicdo mensal R$ 275.005,58 R$ 361.144,61
Reserva de aporte inicial R$ 32,435,958 R% 29.460,89
Reserva de aporte anual R% 0,00 R% 0,00
Converséo da reserva estimada RZ 108897 R 153971
INSS estinnado R51.200,00 F%1.200,00
Aluguéis R 1.000,00 R 1.00000
Outras formas de renda RE 000 R% 000
e T

GCasto mensal estimado

F% E.DC'D.'DCIJ R% E.COQ.CGJ
—'-._‘“..-
65,78%




www.qualteuplano.com.br

Quanto sobra ou falta? B% -1.71,03 P% -1.260,29

Fator atuarial utilizado l.'] D0ZE4206 000384345

Reserva necessaria a
R$ 32?-%.64

Aporte ou reducao de
imvestimento mensal

Neste exemplo a pessoa, que hoje teria 35 anos, pode avaliar se o que ela estd
fazendo € satisfatorio. No caso, para se aposentar com 65 anos ela estaria atingindo
65,718% de seu objetivo, mantidas as variaveis mencionadas de capacidade de
poupanca, rentabilidade, critério de conversao das reservas financeiras por beneficio
de aposentadoria, outras rendas e padrao de gastos mensais no futuro. E para atingir
os objetivos de equilibrio financeiro aos 65 anos, deveria poupar mais $702,6l
mensais. Adicionalmente, € colocada outra idade, no caso 70 anos, para que se faca
um comparativo, quando no caso vemos que ela estaria com um Status de 74,79% se
pensar em se aposentar nesta idade, devendo contribuir aproximadamente $363,18
mensais para alcancar 100% de seus ob jetivos.

E importante dizer que para evitar efeitos inflacionarios considero que a rentabilidade
indicada deva ser apenas a real, e um percentual superior a 4% a0 ano considero
seria um exagero. Cada vez mais a realidade apresenta chances de ganhos reais anuais
baixos! Talvez utilizar 2% anuais e ser prudente seja o melhor caminho. Esta analise
precisa ser refeita de tempos em tempos, 0 que importa € tirar a pessoa do “voo
cego” e fazer com que ela possa pensar em poupar mais, ou talvez mesmo “viver
mais’, se seus ob jetivos estao bem encaminhados.

E claro que quanto mais cedo uma pessoa atinge independéncia financeira, melhor €,
mas € preciso viver a vida durante a vida, buscar aquele dificil equilibrio entre a
poupanca e 0 consumo.
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Alem disso, temos outras limitacoes que valem ser destacadas. Neste momento, a
ferramenta ainda nao considera, mas a pessoa continuard sujeila eventualmenie a
pagar imposto de renda na aposentadoria. As regras atualmente vigentes geram
beneficio apos os 65 anos de idade, mas fato e que a pessoa pode ter este efeito de
fluxo negativo em seu caixa. Ajustar isto na ferramenta seria dificil porque teriamos
que estimar outras variaveis tambem como quanto haveria de despesas legais na
aposentadoria. Um outro ponto é que consideramos despesas fixas a partir de um
padrao de vida desenhado pelo usuario em momento de aposentadoria, mas e
importante levar em conta que a perspectiva implica que pelo menos as despesas com
saude sempre ocorrerao com tendéncia crescente nesta fase. Se partimos da ideia
que serao fixas, teria que o usuario compensar um aumento de gastos com saude com
redugao em outra conta no futuro.

E hora de abordar alguns pontos de atencdo, questoes que muitas vezes sao pouco
ou mal abordadas.
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CVDPOI]IO 1

A ILUSAO DE QUE NAO VALERA A PENA FAZER
PGBL

Imagine a situacdo de uma pessoa que tenha rendas tributaveis anuais de
$120.000,00. Esta pessoa tem por hipotese como despesas legais um total de
$14.000,00. Considerando um limite de dedutibilidade de $16.754,34 do desconto
simplificado, ela faria a declaracao simplificada.

COMPLETA ATUAL COMPLETA NOVA SIMPLIFICADA

Base de calculo

Base de célculo

R$17.96024

Mas o que eu esperaria € que esta pessoa, ou seu corretor de seguros, seu contador,
aquele que lhe orienta, pudessem identificar que valeria a pena o investimento de
$14.400,00 em um PGBL. Vamos verificar o diagnostico:
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DIAGNOSTICO

Farcentualing pelo gual vocd acradita que os ganhos fiscais

futuros seréo cap talizados"

Resultado final

O ganho notadamente nao acontece pela aliquota maxima de 27,5%, mas ainda assim
e um ganho relevante. Este € um erro muito comum, as pessoas simplificam a analise:
“eu faco declaracao simplificada e portanto, vou fazer um VGBL”! E preciso avaliar
com cuidado, como visto neste exemplo, a pessoa poderia fazer a declaracao completa
investindo os $14.400,00 em um PGBL! Ela teria um ganho de $3.202,56 que
projetados ao final de 10 anos significam $3.805,23.

Se examino a declaracao de imposto de renda desta pessoa e vejo por exemplo que
ela estava aportando digamos $10.000,00 em um VGBL, eu ndo tenho duvidas em
dizer que deveria ter feito $14.400 em um PGBL! Fazendo isso passaria a fazer
a declaracao pelo modelo completo. Mas vamos imaginar que esta pessoa diga que
ndo tem condicdes de aportar mais do que os $10.000,00 anuais que vinha fazendo,
erradamente no VGBL pois fazia a declaracao simplificada, e vamos avaliar o
resultado utilizando novamente a ferramenta.
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COMPLETA ATUAL

COMPLETA NOVA

SIMPLIFICADA

ctal de rend. tributdveis/ane

Discento Simplificado

Desconto dependentes

Desconto com instrucao

Desconto desp. medica

Desconto pensao judici

Livro ca

Base de célculo

Imposto a pagar

{PGBL)

Desconto prev. privada

R3-14.400,00

0000 | Base de céicuio R$ 9160000 R 10324566

VW < 15967 R$1475768 | Imposto a pagar R§1796024

e o
S———

A realidade dela entao € que fazer declaracao completa ja passa a ser mais vania joso.
Mas vamos lembrar que antes o percentual de ganho em relacao ao valor a investir
($14.400,00) era de 22,24% e agora ele subiu para 27,5%, para os $4.400,00 que
ainda poderia investir. Isto porque ao investir $10.000,00 no PGBL ela estd ganhando

19,93% sobre o valor investido, no caso $1.992,56, vide figura a seguir.

DIAGNOSTICO

Canhe fiscal utilizade

investide

Percent de ganho em rel aovaler

Canho fiszal méxime

Ganho maxima: Decl completa x

simplificada

parcentualing pelo gual vecd acredita que 0s ganhos fiscais

futuros serdo captalizados®

1]

Sobre valor investido

Sobre valor & investir em andlise

O gue reprezentard oganno fiscal ndo

utilizado a0 final de 10 anos, capitalizs

aa"

W3 6.814,08

Resultada final

DIAGNOSTICO

Canhic fiscal utilizado

RE199258

Perzent de ganho em i2l a0 valor

imvestida.

'-4‘

Canhe fiscal maximo

19,835 \
=)

by RS

Canho mixima: Decl completa x

simplificada

RE320258

Ganhe fiscal ndo utilizado

R3 1210

Percent de ganho em rel aovalor 2

investir [makime;

- “; \

)

Percentualng pelo qual vocs acredita que os ganhes fiscais

futuros serao captalizados®

Soore valor investidoe

Sobre valar 2 investir em analise

Q gue representard o ganno . ccalnde

utilizade o final de 10 a

RS 281230

O gue representara o |7 sobre 10% do

valor inve3d o cepitalizada por 10 anos*

R5 94352

0 que quero mostrar com isso tudo?
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Duas coisas:

Em primeiro lugar que pode haver ilusao de que nao vale a pena fazer PGBL, pois
em alguns casos fazé-lo pode trazer bons ganhos fiscais e indicar que alguem que
antes fazia a declaracao simplificada passasse a fazer pelo modelo completo.

Em segundo lugar, que buscar aproveitar apenas em parte o ganho fiscal pode implicar
em abdicar de um ganho fiscal maior sobre a parte que se deixa de investir. Isto se
mostra em casos em que as despesas legais sao inferiores as despesas que podem ser
aplicados na declaracao simplificada - 20% das receitas com limite em $16.754,34
(pelas regras atuais).

Portanto, avalie porque quando € vantajoso, deve-se fazer o investimento no limite
da dedutibilidade em um PGBL. Se nao conseguir neste ano, quem sabe pode conseguir
no proximo! Tenha um plano!

Uma outra situacao similar poderia ser a de uma pessoa, digamos um herdeiro, que
recebesse uma renda tributavel elevada como beneficiaria de um plano de
aposentadoria. Estou pensando na parte correspondente a rentabilidade de um plano
de VGBL onde ela fosse beneficiaria. Na hipotese de haver sido aplicada a tabela
progressiva, alguém que nunca declarou imposto de renda, poderia fazé-lo para buscar
a restituicao eventualmente de valores, aplicando em um PGBL no ano do recebimento
dos valores, a fim de estar sujeito a aliquota menor de imposto de renda quando da
declaracao de ajuste anval.

Conversei uma vez com um contador que me disse: “As pessoas chegam até mim
depois de jo terem cometido o pecado, e esperam milagre™ Pois bem, muitas vezes
e possivel corrigir algo que foi feito errado e buscar uma solucdo, em outras vezes
ndo € Mas um bom contador pode gerar relatorios a partir das informacoes de
imposto de renda e orientar os clientes para que durante o ano avaliem alternativas.
O que ndo vai adiantar, & chegar no ano seguinte e concluir que deveria ter feito um
PGBL no ano anterior e aportado determinado valor. Aquele ano ja passou! Quando
fazemos a declaracao de ajuste anual, elo se refere aos eventos ocorridos no ano
anterior!
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<?>Pont0 2
A ILUSAO DO GANHO COM PGBL

Vou te contar o que aconteceu comigo quando atendia uma cliente. Me disse ela: “Eu
faco declaracao completa e invisto em PGBL™ Parece fazer sentido, ndo ¢ mesmo?

{

(Quando ela me apresentou sua declaracao, identifiquei que a mesma ja tinha uma base
de calculo bastanie baixa, 0 que significava um ganho fiscal “mentiroso” por fazer
PGBL, algo péssimo quando se considera que ela tera que oferecer a totalidade do
seu investimento a tributacao quando for efetuar qualquer resgate. Vamos simular um
exemplo, de forma semelhante a sitvacao que verifiquei, na figura a seguir.
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COMPLETA ATUAL

COMPLETA NOVA

SIMPLIFICADA

R$ 2620000

RS 25142

053%

Tatal nd, tribusdveisiang B8 4000000 al de rend, tributaveisang REAHO00G Total de rend. tributavelsiang B2 4000000
Lesconto prey, ofigel Ry -2 00000 | Descontg prev chicl RE-500000 || Discontg Simplificada R-500000
Descen SNCEntes §000 || Desconto dependsntes RS0 || Desconto dependentes
Desten TG 50,00 || Descontacom instrugan RS 000 D'.‘JCS’.‘.ZCC'!‘-”W.'.'-:'?:J
Deatonts deap médics R3-400000 [| Desconto desp medics R5-400000 || Destanto desp medica
.
]
Desconts pensto judic v ol 50,00 || Desconta pénsao judicial RS 000 || Descanto pensdo judicial
e
n fi
Livra caixa | S S0,00 || Livro caiea RE0C0 || Livra caixa
—r 1
- i ] .
Desconto prev. privada ot an || Desconto prev. privada R 430000 Desconto prev. privada
- ] Al e Ly =y DL R
FCEL IPGEL) [PGEL)

Base de calculo
Impostno a pagar

Alquets efetiva

Se a pessoa se basear apenas nas informacoes acima, vai pensar que faz
corretamente a declaracao completa, pois paga menos imposto de renda, e que
inclusive deveria aportar o limite da dedutibilidade de $§4.800,00 e assim pagar
apenas $25142 de imposto de renda.

Mas vamos observar a figura seguinte e o diagnostico, o quanto ela esta
ganhando e pro jetar isso a longo prazo.
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DIAGNOSTICO

Percentualing pelo qual vocs acredita que os ganhes fiscais
i

valer invesido sap :.-::.-::"-T “' RS -E04.50
Resultada final RE 15112

Esta pessoa tinha um ganho fiscal muito baixo, apenas 7,5% do valor investido.
Ela poderia investir alem dos $2.000,00 que ja investia, como mencionado, até
o seu limite de dedutibilidade de $4.800,00 anuais. Mas tanto para o valor ja
investido como para o valor a investir em analise, a projecao indica que no
futuro, por ter que oferecer tudo a tributacao e na melhor das hipoteses, na
tabelo decrescente com 10% de IR (seu plano tinha esta regra), temos valores
negativos tanto para o valor investido (-$107,95) como para o valor a investir
(-$15112).

O que disse para ela? “Yocé esta perdendo dinheiro”

Neste caso verificamos que até existia imposto a pagar, mas existem casos em
que as pessoas tem base de calculo tao baixa que podem nao ter imposto a
pagar algum. Por que fazer PGBL entao?
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Em uma sitvacao assim, eu ate poderia orienta-la a fazer resgates parciais a0
longo dos anos, dentro de um plane jamento, buscando ficar livre de imposto ou
pagar o menor valor possivel, hipotese em que ela somaria estes resgates aos
seus rendimentos tributaveis na declaracao de ajuste anual. Mas seu plano nao
era pela tabela progressiva, ela jo estava na tabela decrescente, uma op¢ao que
e definitiva. Resumo da historia: orientei que parasse de investir no PGBL, e
esperasse 0 prazo para retirada do valor com aliquota minima, 10% de imposto
como tributacao definitiva.

Estava tudo errado, ndo ¢ mesmo?

Este ponto de atencao apresenta o contrario do ponio anterior, pois assim como
temos gente fazendo VGBL e que poderia fazer PGBL, neste caso ela fazi
PGBL e deveria fazer VGBL, caso quisesse investir em previdéncia privada.

A ferramenta que disponibilizamos é otima justamente para se fazer esta analise
de forma mais apurada. No caso dela, pude mostrar que o ganho era uma ilusao,
ele viraria perda a longo prazo. Agora imagine se ela nao conversa com um
especialista no tema e continua formando reserva de forma errada? Ela ja tinha
mais de $60.000,00 de reserva financeira, ou seja, provavelmente ndo teve
ganho fiscal algum sobre os valores aportados e teria uma perda na melhor das
hipoteses considerando os 10% de tributacao definitiva de aproximadamente
$6.000,00 de imposto! Imagine ela continuando a fazer isso por mais 10 ou 20
anos, quanto ela iria perder?
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CV)POHIO 3
O DESCONHECIMENTO DAS REGRAS ATUARIAIS

You te contar outra situacdo que vivenciei. Um amigo me ligou dizendo que tinha
plano de aposentadoria em um grande banco e estava pensando em resgatar a reserva.

-Ha quanto tempo vocé tem este plano, perguntei.

-Faz mais de dez anos!

-Entao nao peca resgate, sem antes trazer um extrato com o processo SUSEP do
mesmo, que quero dar uma olhada.

Explico: todo plano aberto tem um processo SUSEP, que sao as regras vigentes e
autorizadas no regulamento do plano para sua comercializacao. Considerando que ele
tinha um plano fazia bastante tempo, eu queria saber quais eram suas regras atuariais,
porque as regras atuais sao diferentes daquelas ofertadas no passado.

As regras atuarias, ou a tabua atuarial, indicam de que
forma as reservas sao convertidas em beneficios mensais
de aposentadoria.

Resumindo, se ele tinha regras contratadas no passado em seu regulomento, elas
deveriam ser mais vantajosas que as regras caso fosse contratar um plano hoje.
Logico que isto so ¢ importante se a pessoa converier reservas financeiras em
beneficio mensal, ndo servindo para nada se a pessoa resgatar o valor integral.
Mas eu queria fazer esta analise, pois este podia ser um “as na manga’, uma vantagem
que ele deveria levar em consideracao para talvez nao encerrar aquele plano antigo.

Para minha surpresa, ao analisar o processo SUSEP de seu plano observando seu
extrato, identifiquei que a tabua atvarial era a atualmente comercializada.
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-Nao estou entendendo, vocé me disse que tinha o plano faz mais de dez anos. Voce
fez alguma coisa?

-Olha, unica coisa que aconteceu foi que no ano passado me chamaram porque
disseram que havia uma opgao melhor de plano para investir meu dinheiro!

BINGO! Yoce entendeu 0 que aconieceu?

O banco lhe ofereceu “algo melhor”, ou melhor, acabou com as condicoes que
poderiam ser mais vantajosas para ele. Retirou de um plano com regras que eram
vantajosas para um plano com outras regras. Quem ganhou com isso?

Na pratica, ha quatro pontos a observar deniro da analise de conversao para uma
reserva financeira em beneficio de aposentadoria:

#1 qual a tabua atuarial do plano
#2 se ha juros adicionados na conversao da reserva

Estes dois fatores determinam o fator que sera aplicado sobre a reserva financeira.
Naturalmente um plano que tenha a tabua AT2000 paga um beneficio menor que
um plano com tabua AT2000:3%aa.

#3 o indice de correcao anual do beneficio de aposentadoria
#4 qual o percentual de excedente financeiro a ser repassado

(Quando algueém passa a receber o beneficio mensal de aposentadoria, ela faz uma
opcdo definitiva, entregando sua reserva financeira em troca do pacto feito com a
instituicao. Sera escolhido um fundo de investimento onde serao aplicados os recursos.
Digamos por exemplo que o percentual de excedente financeiro estabelecido no
regulamento sejo de 50%, e que o fundo tenha rendido 10%no ano. Vamos considerar
também que o indice de corregdo do beneficio seja o IPCA e que este tenha ficado
no ano em 5%. Neste caso o excedente financeiro, a diferenca entre o indice de
correcao do beneficio e a rentabilidade do fundo de investimento seria de 5%. Com
o percentual de excedente financeiro presente no regulomento de S50%, o cliente
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ficaria com 2,5%, que somados ao indice de correcao de 5% fariam com que sua
correcdo fosse de 7,5% no beneficio apos aquele ano. Naturalmente, quanto maior
for o percentual de excedente financeiro, melhor!

Em outra situacao, um cliente de nossa corretora pediv para que eu analisasse seu
plano de previdéncia privada, contratado junio a outro grande banco. Estavam
sugerindo que ele alterasse o critério tributario de uma reserva de quase Similhdo
de reais de tabelo progressiva para decrescente, para resgatar os valores
integralmente no futuro com a aliquota de 10% de imposto de renda. A principio
orientacao parecia boa, no caso dele realmente pensar em resgatar “o bolo” e nao
converier o mesmo em beneficio mensal.

Mas quando consegui identificar
' a sua tabua atuarial, ficou claro
, por que o banco estava
4 querendo efetvar a troca, pois
seu plano tinha uma tabua antiga,
pela qual ele teria um elevado
valor de beneficio mensal. O que
\ ev fiz? Projetei em uma de
‘ minhas ferramentas (ainda nao
disponibilizada no site), e
apresentei para ele minhas
conclusoes.

Se ele solicitasse imediatamente o recebimento de beneficio, em pouco mais de 5
anos ja teria retirado valor proximo a sua reserva financeira e, portanto, era melhor
converter a reserva em beneficio mensal ao inves de resgatar integralmente. O
grande banco queria na pratica acabar com o risco atvarial de um regulamento antigo.
Casos assim eu vejo com frequéncia, com ofertas de troca de plano que na verdade
50 significam vantagem para os bancos.

Como tal questao se refere a algo presente no regulamento dos planos, € importante
que vocé saiba qual sua tabua atuarial e avalie com cvidado acoes que possam implicar
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em perder uma vantagem. Vale isso em especial para quem ja tem planos ha mais
tempo!

Ve jam no site da SUSEP: http://novosite.susep.gov.br/, como vocé pode localizar seu
plano. Clique em “Servicos ao Cidadao” e depois em “Calculo de PGBL e VGBL”.

Este ¢ o link direto no site:
http://www.susep.gov.br/menu/servicos-ao-cidadao/calculo-vgbl

‘A
. susEP Suxfr!onco—c;a
’ de Seguros Privados

Em seguida vocé podera buscar seu plano, e para isto voce precisa do numero
do processo SUSEP de seu plano e qual o tipo de plano. Listei as informacoes
de um plano onde tenho recursos - um VGBL de processo SUSEP numero
15414.001259/2010-63.
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Parametros para o calculo

DATA DE MASCIMENTO DO
SEGURADD:

CATA PREVISTA PARS
COMCESSA0 DA RENDA:

FRAZD MINIMO
COMTRATADOD EM AMOS:

VALCE DD AL D0
{ESTIMADO CU
WERIFICADO) DA
PROVISAD MATEMATICA,
4 DATA PREVISTA FARA
COMCESSA0 DA RENDA:

IDADE DO SEGURADO NA CONCESSAOD
DE RENDA EM ANOS:

FATOR DE CALCULO DE INDENIZACAD: | 0,00318122

VALOR DA RENDA MEMSAL: | 1.590,61

WWW.QUALTEUPLANO.COM.BR PRODUZIDO POR EDUARDO WARTCHOW
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Suas Tabua atuarial Disclaimer
informagdes

TABUA ATUARIAL

Observacao importante

previCencia aberto Contratado. O usuarno pode mantier o2 Tatares previamente assinzlados

PROCESSO SUSEP PORTO SEGURO VIDA E PREVIDENCIA S.A.

AT 2000 M VITALICIA COM PRAZO MIN.

9/, .
15616.001299/2010-63 GARANTIDO DE 20 ANCS

Anos Fator

Logo, ao multiplicar os $500.000,00 estimados de reserva, por este fator,
chegaremos ao valor de beneficio mensal de $1.590,61 a ser recebido de forma
vitalicia, com prazo minimo garantido de 20 anos, corrigido anualmente e que,
no caso deste processo SUSEP, possui repasse de 60% de excedente financeiro.

Repare que nosso site foi ajustado utilizando esta tabua atvarial - AT 2000 M
- mas voce deve procurar saber qual aquela presente em seu plano
contratado e ajustar manvalmente no sistema quando quiser fazer um
diagnostico. E pode tambem comparar os resuliados a fim de por exemplo,
concluir nao abandonar um plano em que as regras lhe favorecem.

Como existem diversas tabuas atuarias, ev optei em utilizar como parametro a
AT 2000 M, mas voce precisa saber qual a sua.




www.qualteuplano.com.br

Em alguns casos, em planos mais antigos, nao ¢ facil localiza-los no site da SUSEP.
Voce deve solicitar entao que a institvicao lhe forneca as informacoes sobre sua
tabua atuarial e outras regras vigentes no plano, como as opcoes de resgate.

Em outro ponto de atencdo, presente na area restrita, ev explico sobre as
diferencas entre as modalidades de beneficio e por que considero a renda
vitalicia com prazo minimo garantido a melhor escolha!

Além disso, vale destacar uma outra informacao bastante util presente no site
da SUSEP - susep.gov.br. Ao clicar em “Servicos ao Cidadao” e depois em
“Performance de fundos previdenciarios”, € possivel baixar uma planilha onde é
avaliado o desempenho dos fundos previdenciarios.

w Palar pary & conotlde ElElE Mipa ga Ene = Englh f Espafal = Doghe Bpd O que vl procund = T E buaca ﬂ--‘l".-‘l-'lI
2 hia = =
"‘ s“sEP Supenmencencia [MCERESOE SALA BT FALT
"' o Segunct Privescd SN AL on? i

LT T T ] sertvemane de fusios preven..__J

VUL TA DS EINTAESAS ATCRZADAS PERFORMAMCE DE FUNDOS PREVIDENCIARIOS

DESEMPENHO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO
PREVIDENCIARIOS DETALHADO POR SEGURADORA

Com o obietive de ternar o processo de decisio do consumides (participante) mais eficiente com priticas
transparentes e competitivas, a Superintendénda de Seguros Privadas {Susep) pasza a divulgar vma listagem
com a desampanhe das fundos de Investdmants prew 4er'can|::

& ferraments deservolvida pela Zusep redne no mesma local a dassificagio de cada funda por
seguaderaientidada, comideranca a performands ajustada a0 risco. A mvpmdnlag.a :."n ada foi debatda
cem & Assaciachs Bravileica das Entidades dea Mercades Financeiro & de Capitais (Anbkima) & com a Federagis
Hacional de Previdencia Frivada e Vida [FenaPrevi).

Desza forma, © corsumidor berda mais franzparéncia na avaliagis final, corsideranda n3a apenas a
rantablidade ca funde, mas tambdm as bases téonlcas, come taxa de juros @ tEbua Blomdtrica, utlzadas na
cemposicie do produte, Cem a inistiva, 8 Sweep espera amplir B concorrdncia ne mercade e
conzequentemente, reduzir baxas e custos.

Os reayliades seguem a classificagio da Anbima & eakis segregadeos por pericdos da obasrvacis da 12, 13
ou 24 meses. & listagem com o desempenho des fundos tera divulgagdo quadrimestral.

12 meses

18 meses

24 meses

Ha diversas informacoes interessanies sobre o desempenho dos fundos, e
também uma aba - “anuidades” - onde € feito comparativo de beneficios
considerando uma enorme gama de tabuas atuariais.
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Nao espere que o seu banco lhe forneca estas
informacoes! Ev duvido eles o facam!

Também destaco que ja vi simuladores de algumas instituicoes que indicam nas
letras migdas que ulilizaram uma determinada tabua atvarial em seus calculos de
pro jecoes, mas quando eu faco a conferéncia, o beneficio estimado simplesmente
“ndo bate”! Voce precisa ficar atento, simulacoes sao simulagoes. Qual € de fato
a sua tabua atuarial? Se voceé nao ficar atento pode cair na “dica” do banco, ou
mesmo se enganar com simulagoes que estao distantes da sua realidade.

IMPORTANTE:

Desde 2010 as seguradoras brasileiras utilizam para comercializacdo uma
tabua que representa a experiéncia brasileira (BR-EMS). Esta tabua ajusta os
fatores a serem aplicados sobre as reservas de tempos em tempos, nao sendo
portanto, fixa na determinacao dos fatores.

Mesmo que haja limitacao sobre oferta de tabuas em momento de contratacao,
para quem busca a conversao vale procurar planos que oferecam por exemplo
a partir da conversao: a tabua BR-EMS+’x"%, alem do percentual de
excedente financeiro o mais proximo possivel de 100%. Ja para quem resgata
os valores a tabua nao tem qualquer relevancia.

Muito cuidado com a PORTABILIDADE, neste caso vocé passa a integrar um
novo plano, com suas regras proprias, podendo perder assim uma tabua
vantajosa. Esta ¢ armadilha usada para que clientes abandonem planos antigos.
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Estes sao alguns dos pontos de atencao que lhe apresento. Na area restrita do
site abordo mais uma série deles. Espero voce la!

Sugiro que fale com seu contador, seu corretor de seguros, seu assessor de
investimentos, ou mesmo na empresa onde voce trabalha. As parcerias permitem
obtencdo de VOUCHERS de desconto e tornam muito mais barata a
oportunidade de acessar informacoes que podem lhe valer ganhos significativos.

Seja vocé um usuario das ferramentas de

e abyaco
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As informacoes fornecidas neste manual representam opinioes pessoais e exclusivas do
aulor.

A utilizacao das ferramentas disponibilizadas no site deve servir como apoio para tomada
de decisao e nao representam a coniratacao de planos de Previdéncia Privada atraves da
plataforma QUAL TEU PLANO. Caso deseje fazé-lo, procure instituicoes ou profissionais
habilitados para a efetivacao das mesmas.

Os resultados projetados dependem da insercao de dados efetvadas nos simuladores, nio
conferindo a QUAL TEU PLANO qualquer obrigacao em relagao aos resultados financeiros.
As hipoteses de rentabilidades projetadas nao consiituem promessa ou garantia de
rentabilidade futura.

QUAL TEU PLANO nao assume que os investidores conseguirdo obler lucros ou se
responsabiliza por perdas ocorridas. As informagoes disponibilizadas por QUAL TEU
PLANO nao devem ser consideradas como anica fonte de informagao no processo decisorio
do investidor.

Ao gerar relatorios quando do uso das ferramentas disponibilizadas no site, leia atentamente
0 aviso legal (disclaimer) especifico de cada uma delas, a fim de compreender variaveis
importantes, possibilitando melhor analise.

Este material nao deve ser distribuido sem prévia autorizagao.




